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Evaluarea situatiei economice
din Romania

1. Introducere

Economia Romaniei in momentul de fata poate fi caracterizata atat prin lentile analitice
Incurajatoare (ex: crestere economica la nivel national), cat si prin lentile analitice de diagnostic al
vulnerabilitatilor sale persistente (ex:disparitatiregionale). Aceasta evaluare a situatieieconomice
din Romania isi propune realizeze un scurt diagnostic de etapa, precum si sa analizeze o serie
de factori ce au potentialul de a fi motoare de crestere pe termen mediu si lung al economiei
romanesti. Pentru ca incercam sa desprindem acele elemente caracteristice romanilor si nu
elementele de ordin general economic, ne concentram pe disparitatile subnationale care sunt
inregistrate in Romania (mai mari decat cele de la nivelul altor state membre).

Raportat la indicatorii clasici de dezvoltare economica (ex: produsul intern brut PIB), distanta
dintre aceste regiuni a crescut continuu. Motorul principal al cresterii PIB in Romania, ca si in
alte state il constituie tot mai mult zonele urbane si cele semi-urbane. Regiunea Bucuresti-llfov a
devenit clar o "locomotiva” reprezentativa pentru celelalte regiuni din tara. Ponderea in crestere
si pozitia dominanta a regiunii indica faptul ca regiunea Bucuresti - IIfov este cel mai important
beneficiar ar cresterii economice din ultimul deceniu. Dependenta semnificativa si in crestere
de PIB-ul unei singure regiuni in Romana poate crea probleme conexe de dezvoltare care pot
duce la incetinirea ritmului de crestere general: aglomerare urbana, probleme de poluare,
calitatea vietii in scadere, securitate sociala In scadere. Datele evidentiaza si faptul ca integrarea
in Uniunea Europeana nu a redus semnificativ aceasta distanta, dimpotriva. Perioadele de
recesiune accentueaza simai mult distanta dintre urban sirural la formarea PIB, ceea ce arata ca
0 buna parte din costurile recesiunilor economice este suportata de catre mediul rural.

Este important de notat ca o majoritatea larga considera ca in general aderarea Romaniei la
Uniunea Europeand este un lucrudestul de bun (60%) sau foarte bun (15%). 1n ciuda unor beneficii
limitate in ceea ce priveste re-echilibrarea decalajelor, majoritatea romanilor (59%) considera
de asemenea ca UE se indreapta in directia corecta. Mai mult decat atat, 58% dintre romani
au In momentul de fata multa incredere in Uniunea Europeana. Potrivit romanilor, conform
BarometruluiEconomie2implementatincadrul proiectuluiStarea Natiunii, principalele beneficii
derivate din apartenenta Romaniei la UE sunt urmatoarele: libertatea de miscare a persoanelor
(49% dintre romani), accesul la fonduri europene (36% dintre romani) si libertatea de miscare a
bunurilor (27%) dintre romani).
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2. Metodologia cercetarii

Barometrul “Economie 2" implementat in august 2017 analizeaza opinia publica in legatura
cu teme ce tin In mare parte de evaluari personale generale, autoevaluarea nivelului de trai
al respondentilor comparativ cu al celorlalti romani, cu nivelul de trai al cetatenilor din tarile
dezvoltate ale Uniunii Europene, dar si cu nivelul de trai al cetatenilor din tarile Europei Centrale
side Est (Polonia, Ungaria, Cehia), autoevaluarea nivelului de trai al celor intervievati comparativ
cu nivelul de trai al parintilor (comparatie cu perioada in care au trait acestia), proiectii privind
nivelul de trai al copiilor, dar si teme care tin de aderarea Romaniei la Uniunea Europeana
(atitudinea siincrederea romanilor privind Uniunea Europeana, evaluarea privind viitorul Uniunii,
statutul Romanieiin cadrul Uniunii Europene sidaca aderarea la Uniunea Europeana a contribuit
la Tmbunatatirea situatiei economice a Romaniei).

Temele principale surprinse in barometru:
Evaluarea directiei Romaniei
Evaluari personale generale
Inegalitate (comparatii nivel de traila nivel national, comparatie nivel de trai cu tari dezvoltate
ale Uniunii Europene, cu tarile Europei Centrale si de Est, comparatie cu nivelul de trai al
parintilor, cu anul aderarii Romaniei la Uniunea Europeana)
Proiectii privind nivelul de trai al copiilor (calitati pe care ar trebui sa le aiba pentru a avea o
viata mai buna in viitor)
Aderarea Romaniei la Uniunea Europeana

Universul cercetarii este reprezentat de populatia adulta neinstitutionalizata. Volumul
esantionului este de 1,003 cazuri, cu 0 marja de eroare de +/- 32% (la un nivel de incredere de
95%). Criteriile de ponderare a datelor incld: sex, varsta, educatie, etnie, ocupatie, religie, persoane
gospodarie, marimea localitatii. Suma procentelor poate fi diferitd de 100% cu +/- 1% datorita
rotunjirii virgulelor.

CATEGORIE OCUPATIE MNumdr Total Procent
Angajat cu mormd intreagd 348 34. 0%
Angafat cu normd poartiald 12 1.2

Elev/Student 29 2.B9%
Casnic{a) 110 10.97%
Somer 12 1.20%%
Pensionar a4 44.0%
Alta 36 3.5%%

NS/NR 14 1.40%

Tabel 1. Distributia participantilor pe categorii de ocupatii ne arata ca esantionul selectat este compus in principal
din angajati cu norma intreaga (35%), persoane casnice (11%) si pensionari (44%)

WWW.STAREA-NATIUNIIL.LRO



[¢]

BAROMETRU DE OPINIE iIN DOMENIUL ECONOMIE 1

Din punct de vedere al reprezentativitatii la nivelul populatiei Romaniei, aceasta stratificare
corespunde Tn mare masura structurii ocupationale a populatiei romane in momentul de fata.
Valori statistice precum rata de dependenta demografica atesta ponderea crescuta a populatiei
aflate la pensie In raport cu populatia activa, atat la nivelul Romaniei, cat si la nivelul intregii
Europe. Aceste tendinte demografice au un impact economic profund, fenomenul imbatranirii
populatiei fiind central in dezvoltarea multora dintre politicile economice si sociale la nivelul
Uniunii Europene.

Nivel de educatie Numdr total Procent

Studii primare Scoald primard sau gimnaziald 112 11.17%
Studii medii Liceu, enlegiu, scoald profesionald ER B2.91%
Studii superioare Facultate, masterat sou doctorat 221 22.03%

Tabel 2. Distributia participantilor pe nivel de educatie ne arata o pondere semnificativ mai mare a respondentilor
cu studii medii sau liceale (63%). Acestia sunt aproape triplu ca pondere in esantion fata de cei cu studii superioare
(22%). Respondentii cu studii primare sunt relativ marginali, reprezentand numai 11% din esantion. Astfel, ne
putem astepta ca nivelul de intelegere a fenomenelor economice discutate in sondaj sa fie unul acceptabil pentru
a considera raspunsurile inregistrate ca fiind relevante
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3. Analiza datelor in raport
cu contextul economic din Romania

3.1 Dinamica PIB real in Romania la nivel regional si
teritorial

Analiza dinamicii PIB-ului pe regiunile de dezvoltare ale Romaniei arata o evolutie diferita
a Regiunii Bucuresti — llfov fata de celelalte regiuni. Pana la momentul crizei din 2008-2009
Regiunea Bucuresti — Ilfov evolua diferit de celelalte regiuni din tara: cand PIB-ul Regiunii
Bucuresti — lIfov crestea, PIB-ul din celelalte regiuni din tara scadea si invers.

Distanta intre regiunile din tara si regiunea Bucuresti — llIfov a fost substantiala in anumiti ani
(2005 de exemplu). Dupa criza din 2008 corelatia dintre regiunile din tara si regiunea Bucuresti-
lIfova crescutsemnificativ. Regiunea Bucuresti-lIfovadevenit claro,,locomotiva“reprezentativa
pentru celelalte regiuni din tara. Contagiunea in crestere intre regiuni are si efecte pozitive si
efecte negative: atunci cand PIB-ul regiunilor s-a prabusit (2009), PIB-ul regiunii Bucuresti-llfov
s-a prabusit cel mai mult si a contribuit clar la antrenarea si a altor regiuni din tara.

Dinamica cresterii economice pe regiuni

Busuragil - oy

Figura 1. Dinamica PIB-ului pe regiunile de dezvoltare din Romania (%)

Sursa: Eurostat, 2017, %
Link: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nama_10r_2gdp&lang=en
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Analiza dinamicii PIB-ului pe regiunile de dezvoltare ale Romaniei arata o evolutie diferita
a Regiunii Bucuresti — llIfov fata de celelalte regiuni. Pana la momentul crizei din 2008-2009
RegiuneaBucuresti-llfovevoluadiferitdecelelalteregiunidintara:cand PIB-ulRegiuniiBucuresti
— IlIfov crestea, PIB-ul din celelalte regiuni din tara scadea si invers. Distanta intre regiunile din
tara si regiunea Bucuresti - lIfov a fost substantiala in anumiti ani (2005 de exemplu). Dupa criza
din 2008 corelatia dintre regiunile din tara si regiunea Bucuresti-lIfov a crescut semnificativ.
Regiunea Bucuresti-llIfov a devenit clar o "locomotiva” reprezentativa pentru celelalte regiuni din
tara. Contagiunea in crestere intre regiuni are si efecte pozitive si efecte negative: atunci cand
PIB-ul regiunilor s-a prabusit (2009), PIB-ul regiunii Bucuresti-llIfov s-a prabusit cel mai mult si a
contribuit clar la antrenarea si a altor regiuni din tara.

Cresterea corelatiei este si consecinta concentrarii unei parti substantiale din PIB-ul Romaniei in
aceasta regiune (daca in 2000 regiunea Bucuresti-lIfov producea 22% din PIB-ul national, in 2015
regiunea a ajuns la 27%). Putem aprecia ca la cresterea conexiunilor intre regiuni au contribuit si
politicile Uniunii Europene in materie de dezvoltare regionala (fonduri de dezvoltare regionala
care au impulsionat proiecte publice regionale dar si mediul de afaceri privat; conform datelor
furnizate de Comisia Europeana 52% din fondurile europene sunt orientate catre dezvoltarea
regiunilor din Romania prin diferite proiecte publice si private). Este clar ca exista in momentul
de fata o inegalitate de dezvoltare intre regiunile din Romania care se va accentua si mai multin
viitor. Apreciem ca dezvoltarea infrastructurii (de transport mai ales) joaca un rol vital in a atenua
din acest dezechilibru evident care exista acum intre regiunea Bucuresti- llIfov si restul regiunilor
din tara.

Structwra PIB-ulul pe regiunile Rarmanied [2000)

h_' w B ytructura PiE-ulul pe reglunile Romaniel (2015)
1555 it @ «

4

Figura 2. Structura PIB-ului Romaniei pe regiuni (%)

Sursa: Eurostat, 2017, % in PIB-ul total, PIB-ul total calculat in mil. euro
Link: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nama_10r_2gdp&lang=en
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Dependenta mai mare a PIB-ului de o singura regiune (regiunea Bucuresti — Ilfov) a crescut
semnificativ n ultimii 15 ani. Regiunea Bucuresti - lIfov a castigat 5% din PIB-ul Romaniei, PIB
care a avut o crestere substantiala din anul 2000. Ponderea in crestere si pozitia dominanta a
regiunii indica faptul ca regiunea Bucuresti — |Ifov este cel mai important beneficiar ar cresterii
economice din ultimul deceniu.

Daca privim datele la nivel deregiuni (altele decat Bucuresti-Ilfov) observam ca pozitiain crestere
a celei maidezvoltate si cele mai importante regiuni s-a facut prin pierderi substantiale la nivelul
unui numMar limitat de regiuni din tara. Cea mai mare pierdere de crestere economica in ultimii
15 ani s-a inregistrat la nivelul urmatoarelor 3 regiuni doar: Sud-Vest Oltenia (circa 2 procente),
Nord - Est (circa 2 procente) si Centru (circa 1 procent). Celelalte regiuni si-au conservat, in buna
masura, importanta la formarea PIB alaturi de regiunea Bucuresti - lifov. Totusi nu putem sa
nu remarcam faptul ca, cu exceptia regiunii Sud-Muntenia si a regiunii Nord-Vest, toate celelalte
regiuni au pierdut si ele usor din importanta la formarea PIB.

Dependenta semnificativa si in crestere de PIB-ul unei singure regiuni in Romana poate
crea probleme conexe de dezvoltare care pot duce la incetinirea ritmului de crestere general:
aglomerare urbanga, probleme de poluare, calitatea vietii in scadere, securitate sociala in scadere.
Dezvoltarea echilibrata si uniforma a tuturor regiunilor din Romania in jurul unor metropole
veritabile este dezirabila.

Concentrarea activitatii In zone teritoriale restranse (o regiune in cazul nostru) Nu poate duce
la o dezvoltare sustenabila si durabila daca nu este insotita si de o dezvoltare semnificativa
a infrastructurii locale menita sa asigure o mobilitate in crestere a factorilor de productie
si o disponibilitate a lor In timp real si la costuri cat mai reduse (pentru a mentine nivelul de
competitivitate). Desi regiunile au devenit mai bine integrate intre ele si mai bine conectate
intre ele (vezi graficul anterior), diferentele de dezvoltare dintre ele continua sa creasca.

- =1 - P 2003 T . 6 o T

Figura 3. Structura PIB-ului Romaniei pe urban / rural (%)

Sursa: Eurostat, 2017, mil. Euro
Link: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=urt_10r_3gdp&lang=en
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Analiza evolutiei in timp a contributiei la PIB a regiunilor urbane versus cele rurale arata faptul ca
distanta dintre aceste regiuni a crescut continuu. Motorul principal al cresterii PIB il constituie
tot mai mult zonele urbane si cele semi-urbane. Distanta dintre regiunile urbane sisemi-urbane
s-a redus insa.

Datele evidentiaza si faptul ca integrarea in Uniunea Europeana nu a redus semnificativ aceasta
distanta, dimpotriva. Perioadele de recesiune accentueaza si mai mult distanta dintre urban
si rural la formarea PIB, ceea ce arata ca o buna parte din costurile recesiunilor economice
este suportata de catre mediul rural (care pierde din resurse mai mult decat mediul urban
distantandu-se semnificativ fata de acesta). In aceste conditii, daca distanta dintre rural si urban
continua sa creasca, vom asista tot mai mult la saracirea zonelor rurale sila depopularea acestora.
Migratia catre mediul urban sisemiurban va crea probleme specifice aglomerarilor demografice
care, fara o gestionare corespunzatoare, vor afecta dezvoltarea Romaniei in anii urmatori.

3.2 PIB / locuitor la nivel regional si teritorial

Analizand distributia pe locuitor a PIB la nivelul regiunilor de dezvoltare din Romania observam
mutatii interesante pe termen mediu silung, cu impact direct asupra moduluiin care se dezvolta
Romania. Cea mai dezvoltata regiune este de departe Bucuresti — lIfov, PIB / locuitor al acestei
regiuni fiind peste media UE dar si peste media unor regiunidin tari europene maidezvoltate ca
noi (Italia, Portugalia, Spania).

Prin raportarea PIB/locuitor al fiecarei regiuni la PIB/locuitor al Bucuresti-llfov observam ca in
anul 2000 nu exista nicio regiune care sa realizeze mai mult de jumatate din PIB-ul celei mai
dezvoltate regiuni din Romania (media fiind pe la 40% din acesta). Situatia dupa 15 ani Nu s-a
Tmbunatatit, dimpotriva: regiunile abia daca maitrec de 40%, media fiind pe la 30-32%, regiunile
au pierdut in medie cam 10% din bunastarea lor economica prin comparatie cu Bucuresti - lIfov.

Sursa: Eurostat, 2018
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Putem concluziona ca dezvoltarea Romaniei se face mult prea concentrat regional si ca, desi
toate regiunile de dezvoltare au pierdut din bunastare prin comparatie cu Bucuresti - lIfov, exista
perdantiintr-o masura foarte mare: Sud-Vest Oltenia a cazut de la 37.5% la 29.5% sau Nord — Est a
cazutde la 32.5% la 25.4% (celelalte regiuni s-au prabusit mult mai putin in materie de bunastare
economica).
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Figura 4. Decalajul de bunastare intre Bucuresti-lifov si restul tarii
Sursa: Eurostat, 2018

Din analiza comparativd a evolutiei pe termen lung a PIB/locuitor la nivelul regiunilor de
dezvoltare din Romania o adancire permanenta a decalajelor intre cea mai dezvoltata regiune
(Bucuresti — Ilfov) si restul tarii. Distanta s-a marit si mai mult in ultimii ani, dupa integrarea in
UE. Aceasta polarizare a bunastarii intr-o zona economica foarte restransa (aglomerarea urlbana
din jurul capitalei, aglomerarea urbana din centrul Transilvaniei) nu poate fi benefica pentru
dezvoltarea pe termen lung.

Romania

Figura 5. Decalajul dintre urban si rural in materie de bunastare
Sursa: Eurostat, 2018
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Analiza bunastarii (PIB/locuitor) la nivel teritorial arata, deasemenea, existenta unor dezechilibre
care se accentueaza in ultima perioada (mai ales dupa integrarea in UE). Distanta dintre urban
si rural creste de la an la an: PIB/locuitor in zona rurald abea daca trece de 4000 Euro/loc. in
timp ce PIB/locuitor in urban se apropie usor de 16.000 Euro/loc. (de 4 ori mai mare fata de
rural). Saracirea zonelor rurale din Romania este evidenta. Polarizarea dezvoltarii cu precadere
in zonele urbane nu poate fi neaparat benefica si o astfel de dezvoltare in timp nu poate fi nici
sustenabila si nici durabila.

I 1oCuEtor pe long uram § rural | INCELEEY 1N DT rTsERNr B
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Figura 6. Evolutia bunastarii in termeni relativi (urban / rural si urban / intermediar urban) in Romania
Sursa: Eurostat, 2018

Din analiza evolutiei in timp a bunastarii relative (rural vs. urban si intermediar urban vs. urban)
observam ca in anul 2000 zona rurala realiza cam 39% din PIB/locuitor al zonei urbane si zona
intermediar urbana (din apropierea oraselor) realiza cam 50%. Situatia insa s-a Inrautatit in timp:
in 2013 zonele rurale s-au prabusit cu 7% si cele intermediare cu 2.5% (de circa 3 ori mai putin).
Si acest grafic arata dezechilibrele care se accentueaza in dezvoltarea Romaniei, cu accent pus
pe zona rurala mai ales.
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3.3 Datoria publica ca procent din PIB

Indatorarea publicd in majoritatea tarilor lumii a crescut simtitor in ultimele decenii (mai ales cele
dezvoltate). Acest lucru s-a intamplat pe fondul unor deficite bugetare semnificative acumulate
in timp. Atunci cand datoria publica depaseste un anumit procent din PIB (injurul a 60% pentru
tarile dezvoltate si 40-50% pentru tarile emergente) creste semnificativ riscul sistemic pe fondul
incertitudinilor legate de capacitatea sau vointa guvernelor de a mai putea plati inapoi datoria
publica contractata.

Cu cat riscul sistemic este mai mare, cu atat serviciul datoriei publice creste si mecanismele
de interventie se restrang semnificativ (mai putine optiuni pentru guverne de a aloca resurse
pentru dezvoltare). Chiar daca optiunile de finantarea ale guvernelor sunt limitate (nu pot emite
actiuni, de exemplu), indatorarea publica concureaza direct finantarea agentilor economici
privati si poate creste semnificativ costul capitalului cu implicatii directe asupra investitiilor si
asupra nivelului ocuparii. Indatorarea publica excesiva reflectd o incapacitate clard a guvernelor
de a mentine sub control cheltuielile publice si de a le limita strict la capacitatea lor de a incasa
taxe si impozite sau la capacitatea contribuabililor de a le plati. Datoria publica in crestere arata
si o dificultate de a rezolva problemele structurale care genereaza cheltuieli publice dificil de
acoperit din incasarile bugetare.

Evolutias pondesl datoriel publich Tn PIR, Rombnla 1505 3016

Figura 7. Datoria publica raportata la dimensiunea economiei nationale
Sursa: Eurostat, 2018

Acumularea de datorie publica devine problematica pentru starea unei natiuni mai ales atunci
cand sumele imprumutate nu sunt directionate catre sectoare generatoare de efecte de
antrenare (investitiiin infrastructuradetransport,deexemplu) cisuntdirectionate catre cheltuieli
salariale (salarii bugetare in crestere) sau catre fondurile publice de pensii (pensii mai mari) care
in final vor ajunge in consum. Problemele devin si mai complicate daca producatorii interni nu
vor fi capabili sa raspunda acestei cresteri de consum intern generata de cresterea pensiilor
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sau salariilor bugetarilor pe datorie publica care va conduce in final la cresterea importurilor
(resursele imprumutate de un guvern se transfera in strainatate).

Romania a acumulat constant datorie publica. Romania are inca spatiu de manevra avand in
vedere procentul relativ redus al datoriei publice In PIB (38%). Totusi, procentul se mentine redus
pentru ca PIB-ul este si el in crestere semnificativa. O prabusire a PIB-ului ar duce procentul
la o valoare ce ar putea deveni deja problematica. O recesiune viitoare ar deteriora situatia
financiara a Romaniei (apreciata prin gradul de indatorare raportat la PIB) intr-o masura mult
mai mare decéat recesiunile anterioare. Aceasta pentru ca Romania a continuat sa acumuleze
datorie publica si atunci cand economia nu se afla in recesiune (cand datoriile ar trebui platite
Nnu acumulate suplimentar).

In acest context, nu putem sa nu remarcam faptul cd ponderea datoriei publice in PIB s-a triplat
ca urmare a crizei si in perioada de boom nu asistam la o diminuare (deleveraging) a gradului
de indatorare al guvernului.

Gradul de indatorare in faribe din regiune (Evropa de Est, 2016)

Slovenia NG 70,7
Slovakia NG 51.9
Romania NGNS 37.6
Foland I 54.4
Hungary I 72,1
Czech Republic NG 37.2
Bulgaria I 79.5

40.0 60.0 0.0 100.0
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Figura 8. Gradul de indatorare comparativ cu tarile din regiune
Sursa: Eurostat, 2018

Desi stam mult mai bine decat tarile din regiune la acest indicator (cu mici exceptii — Cehia si
Bulgaria), nu putem sa atragem atentia ca indatorarea in continuare trebuie sa se faca mai putin
pentru cheltuieli care au legatura indirecta cu dezvoltarea (salarii, pensii) si mai mult pentru
cheltuielide investitii care sa induca un puternic efect de antrenare in economia reala (investitiile
in infrastructura romaneasca, de exemplu).
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3.4 Datoria publica pe locuitor

Economiile moderne se bazeaza semnificativpeindatoaresimaiputin peeconomisirederesurse.
La nivel guvernamental economisirea este practic imposibila, statele functionand (maidegraba)
pe deficit si mai putin pe excedent. Indatorarea reprezintd sacrificarea unei bunastari viitoare
pentru bunastarea prezenta a unei natiuni. Prin indatoare (publica sau privata) o natiune poate
creste bunastare sa astazi dar va sacrifica bunastare in viitor cand Tmprumuturile contractate
(oricare ar fi natura lor) vor trebui restituite creditorilor. Indatorarea totala raportata la populatie
arata efortul viitor pe care fiecare individ va trebui sa il depuna in viitor din bunadstarea sa viitoare
pentru a rambursa aceste Imprumuturi.

Cu cat indatorarea unei natiuni este mai mare, cu atat scad optiunile pentru a primi finantari
suplimentare care sa acopere eventuale cheltuieli urgente. Gradul de indatorare general este
direct legat si de costul la care se face aceasta indatorare. Spre deosebire de indatorarea publica,
indatorarea privata este mai putin problematica pentru ca ea se face cu garantii personale (gaj,
cautiune) care sunt ulterior valorificate in caz de faliment personal. In cazul indatorarii publice
singura optiune ramane emisiunea monetara sau cresterea semnificativa a taxelor platite de
agentii economici privati care poate duce la convulsii sociale grave daca amploarea problemelor
este mare. Este foarte important de analizat si destinatia acestor datorii acumulate: daca
datoriile sunt orientate cu precadere catre consum si nu catre investitii productive capacitatea
de rambursare viitoare poate fi semnificativ afectata.

O natiune puternic indatorata nu are cum sa fie intr-o stare foarte buna. O natiune care
acumuleaza exponential datorii nu are cum sa se dezvolte durabil, mai ales daca acele datorii
suplimentare acumulate nu sunt directionate catre procese investitionale cu puternic efect de
antrenare in economie. O natiune care se supra-indatoreaza va obtine mai greu resurse de la
creditorii potentiali daca are o urgenta ce trebuie rapid finantata (o criza sistemica de exemplu).
O economie care creste si se dezvolta preponderent pe datorie si nu pe acumulare de resurse nu
va putea mentine pe termen lung aceasta dezvoltare (lipsa de durabilitate a dezvoltarii).
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Figura 9. indatorarea continua a populatiei din Romania prin datorie publica acumulata
Sursa: Eurostat, 2018, datele sunt in Euro/loc.
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Datoria pe cap de locuitor in Romania a ajuns la 3189 Euro / loc. in 2016 de la doar 65 Euro / loc.
N 1995. O crestere de aproape 50 de ori in ultimii 20 de ani. Aproape ca de la an la an datoria
publica pe locuitor, in medie s-a dublat (sigur, cresterea cea mai puternica a fost dupa criza, dar
a continuat anti-ciclic si cand oficial am iesti din recesiune). Daca ar fi sa transferam aceste cifre
la o familie de 2 adulti si 2 copii (In medie), aceasta suma acumulata ca datorie publica inseamna
1.7 ani de venituri (calculat la venitul minim pe economie).

In regiune stam bine, prin prisma acestui indicator, fiind devansati de Bulgaria doar. Totusi, nu
putem sa nu remarcam faptul ca mult din aceasta datorie publicd acumulata nu s-a transformat
In bunuri publice (infrastructura de transport, investitii in companii de stat vitale pentru sistemul
economic) ci, mai degrabag, in cheltuieli care indirect influenteaza dezvoltarea.

Sitwatia datorssl pubBce per capits in ghrile din reghine (2016, Euro | oc.)
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Figura 10. indatorarea publica a populatiei in regiune
Sursa: Eurostat, 2018, datele sunt in Euro/loc.

Incasustenabild, atat prin prisma presiuniidatoriei pe locuitor catsiprinraportarealadimensiunea
economiei, pentru faptul ca o buna parte din ea nu se acumuleaza pentru investitii ci pentru
finantarea de cheltuieli publice care duc catre consum si cerere agregata, datoria publica poate
deveniin timp (foarte rapidin caz de recesiune) problematica. Sa nu uitam ca aceasta indatorare
se adauga indatorarii private care a crescut si ea semnificativ in ultimii ani, cu acumulare de
riscuri importante pentru sectorul financiar-bancar din Romania.
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3.5 Economisirile populatiei prin raportare
la dimensiunea economiei nationale

Economisirea este considerata in teoria economica drept unul dintre motoarele fundamentale
ale dezvoltarii unei natiuni. Explicatia este simpla: fiecare individ are dublu rol in societate — de
consumator si de producator; inainte de a fi consumatori trebuie sa fim producatori de bunuri si
servicii pe care sa le schimbam apoi contra altor bunuri si servicii, proces mijlocit de piete si de
bani (legea lui Say); pentru a fi producatori avem nevoie de factori de productie care nu pot fiinsa
implicati intr-un proces antreprenorial complex in absenta capitalului.

Fara capital procesele antreprenoriale nu ar putea ajunge la gradul de complexitate pe care il
cunoastem astazi. Capitalul autentic nu poate fi creat din nimic ci el se formeaza exclusiv prin
economisire. Economisirea este sacrificiul unui consum prezent pentru un consum viitor mai
mare care va fi directionata catre un consum prezent de bunuri de capital destinat productiei.
Fara economisire practic nu putem vorbi de acumulare de capital, nu putem vorbi de investitii
sofisticate si complexe in crestere si nu putem vorbi de dezvoltare economica si sociala.
Economisirea poate avea, in opinia unor scoli de gandire economica, efecte negative pentru ca
presupune abtinerea de la consum n prezent (totusi consumul de bunuri de capital creste ca
urmare a economisirii). Altieconomisti cred ca expansiunea monetara creaza resurse cu aceleasi
proprietati pe care le are capitalul autentic si ca acesta expansiune poate diminua semnificativ
costul capitalului (dobanda).

Nivelul economisirii intr-o societate influenteaza direct costul capitalului (dobanda): cand
economisirile interne sunt rare, capitalul este rar, dobanda are o tendinta naturala de crestere,
investitiile sunt inhibate, sistemul economic genereaza mai putine locuri de munca etc.
Atunci cand nivelul economisirii pe plan local este scazut se poate apela la capital strain care
completeaza cu aceleasi virtuti capitalul local, permitand initierea si dezvoltarea unor afaceri
de succes pe piata locala cu efecte de antrenare evidente: produse realizate in interiorul tarii si
Nnu importate (chiar putem vorbi de un export in anumite cazuri), angajare de forta de munca
locala, contracte cu furnizori locali, transfer de tehnologie, intensificarea concurentei locale etc.
Desi tendintele par ca se inverseaza usor, gospodariile sunt cele care economisesc cel mai mult
(@amana consumul pe maitarziu) in timp ce sectorul privat (de multe ori la concurenta cu statul)
este beneficiarul direct al acestor economisiri (prefera sa consume maidegraba acum pentru ca
a identificat o nevoie in piata ce poate fi valorificata intru profit).
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Evolutia economisirilor brute in PIB-ul tarii (Romania vs. UE vs.
Zona Euro)
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Figura 11. Rata economisirilor in economia romaneasca
Sursa: Eurostat, 2018

In Romania rata economisirilor a crescut constant depasind in 2012 media UE si media Zonei
Euro (un aspect pozitiv pentru capitalul si investitiile autohtone). Criza a contribuit masiv la
impulsionarea economisirilor (schimbare de comportament a romanilor).

Desi stam foarte bine la rata economisirilor (convergenta reala chiar exista in acest caz), trebuie
sa spunem ca economisirile provin de la un numMar restrans de persoane si ca foarte multe dintre
aceste economisiriau dimensiuni mici si foarte mici (sub 100 Euro, conform datelor publicate de
reprezentatii BNR).n plus, este foarte important ca aceste economisiri sa fie directionate cat mai
mult catre economia reala.

Analiza de la nivelul regiunii arata ca in majoritatea tarilor din regiune rata economisirilor s-a
Tmbunatatitsemnificativ (capitalul local capata oimportanta tot mai mare). Exista insa si exceptii:
Slovacia sau Croatia.
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Rata economisirilorin tarlle din reglune (1995 vs 2015)
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Figura 13. Situatia economisirilor in regiune
Sursa: Eurostat, 2018

In toate tarile din regiune, cu exceptia Ungariei si Bulgariei, creditarea din partea institutiilor
financiare ca procent din PIB este in crestere. In multe tari acest procent s-a dublat (sau chiar
triplat). Romania a avut printre cele mai mici cresteri a creditarii din regiune. Acest lucru arata,
prin comparatie si cu rata economisirilor, ca, desi economisim peste media UE, economisirile nu
se materializeaza neaparat in proiecte investitionale generatoare de dezvoltare.
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3.6 Creditarea in economia romaneasca

Creditarea este importanta in orice proces de dezvoltare economica. Creditarea se bazeaza, in
principal, pe capital (economisiri). Creditarea este facilitata de intermediarii financiar-bancari
(banci comerciale, banci si case de economii, uniuni de credit). Creditarea poate avea ca
destinatie bunuri si servicii destinate consumului final sau poate avea ca obiect achizitionarea
de bunuri de capital (echipamente, utilaje, constructii industriale etc.). Creditarea poate fi pe
termen scurt (finantarea consumului, finantarea creditului comercial privat, finantarea stocurilor
de materii prime sau produse finite) sau pe termen lung (cand se achizitioneaza bunuri de
folosinta indelungata sau utilaje).

Conditiile de creditare, costul creditarii, calitatea operatiunilor de credit depinde semnificativ
de calitate institutiilor financiare de credit, de concurenta in domeniu sau de cat de adaptata
este politica monetara la conditiile economice ale momentului. Parghiile prin care bancile
centrale pot impulsiona artificial activitatea de creditare sunt rezerva fractionara (creditarea din
depozitele la vedere care, teoretic, ar trebui mentinute la vedere in rezerva bancii si nu ar trebui
acordate sub nicio forma drept credit) si dobanda de refinantare de la banca centrala prin care
aceasta Imprumuta institutiilor financiare lichiditate. Creditarea bancara are riscuri specifice, de
regula riscurile sunt asumate contractual de catre banci si, de cele mai multe ori, bancile isi
asuma mult mai multe riscuri decat debitorii in orice tip de mecanism de creditare bancara.

Figura 12. Situatia creditarii in economia romaneasca - comparatii cu media UE si media Zonei Euro
Sursa: Eurostat, 2018
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Creditarea din Romania s-a dublat in ultimii 20 de ani, a ajuns in jur de 40% din PIB. Cu toate
acestea, nivelul creditarii in Romania ramane in continuare mult sub media europeana si Zona
Euro (de 3 ori mai mare). Chiar daca creditarea in Zona Euro a scazut, distanta intre Romania si
UE ramane in crestere.
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Figura 13. Creditarea bancara in tarile din regiune
Sursa: Eurostat, 2018

In toate tarile din regiune, cu exceptia Ungariei si Bulgariei, creditarea din partea institutiilor
financiare ca procent din PIB este in crestere. In multe tari acest procent s-a dublat (sau chiar
triplat). Romania a avut printre cele mai mici cresteri a creditarii din regiune. Acest lucru arata,
prin comparatie si cu rata economisirilor, ca, desi economisim peste media UE, economisirile nu
se materializeaza neaparat in proiecte investitionale generatoare de dezvoltare.
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4. Analiza rezultatelor sondajelor de opinie

Potrivit romanilor, conform Barometrului Economie 2 implementat in cadrul proiectului Starea
Natiunii, principalele beneficii derivate din apartenenta Romaniei la UE sunt urmatoarele:
libertatea de miscare a persoanelor (49% dintre romani), accesul la fonduri europene (36%
dintre romani) si libertatea de miscare a bunurilor (27%) dintre romani). Pentru romani, mai
este de o importanta relativ ridicata si asigurarea pacii si securitatii comune prin intermediul
Uniunii Europene (27% dintre romani). De o importanta mai scazuta este insa in perceptia
romanilor rolul jucat de Uniunea Europeana in sensul reducerii coruptiei (20% dintre romani),
sustinerii democratiei (20% dintre romani), facilitarea cresterii economice (19% dintre romani)
sau asigurarea protectiei sociale (14% dintre romani).

Principalele 3 beneficii ale apartenentei Romaniei la UE
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Figura 14. Beneficiile Romaniei derivate din apartenenta la UE

Sursa: Barometru Economie 2, Starea Natiunii

Putemapreciacalacrestereaconexiunilorintre regiuniaucontribuitsipoliticile Uniunii Europene
in materie de dezvoltare regionala (fonduri de dezvoltare regionala care au impulsionat proiecte
publice regionale dar simediul de afaceri privat, conform datelor furnizate de Comisia Europeana
52% din fondurile europene sunt orientate catre dezvoltarea regiunilor din Romania prin diferite
proiecte publice si private). Este clar ca exista in momentul de fata o inegalitate de dezvoltare
intre regiunile din Romania care se va accentua si mai mult in viitor. Apreciem ca dezvoltarea
infrastructurii (de transport mai ales) joaca un rol vital in a atenua din acest dezechilibru evident
care exista acum intre regiunea Bucuresti - lIfov si restul regiunilor din tara.

WWW.STAREA-NATIUNIIL.RO



BAROMETRU DE OPINIE iN DOMENIUL ECONOMIE 1

Principalele probleme ale UE
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Figura 15. Principalele probleme cu care se confrunta Uniunea Europeana
Sursa: Barometru Economie 2, Starea Natiunii

In ceea ce priveste principalele probleme cu care se confrunta Uniunea Europeand in momentul
de fata, romanii considera ca terorismul este principala problema (48%), urmat de imigratie
(42%). Din perspectiva Eurobarometrului din aceeasi perioada (Eurobarometru 88) se poate
observa ca la nivel european, cetatenii considera de asemenea ca in medie Imigratia este cea
mai importanta problema cu care se confrunta Uniunea Europeana (39%), urmata de terorism
(38%).

Inca din anul 2014, terorismul si imigratia au depasit ca pondere ingrijorarea pe care cetatenii
din toata Uniunea Europeana o resimteau fata de alte probleme principale precum situatia
economica, finantele publice la nivelul statelor membre sau somajul. Schimbarile climatice sunt
Tnca o preocupare marginala, atat pentru romani (5%), cat si pentru restul europenilor (12%), dar
la nivelul UE se inregistreaza o crestere constanta in privinta acestei probleme.
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Dinperspectivaromanilor,aderarea RomanieilaUniunea Europeanadestecreditatade majoritatea
respondentilor ca avand contributie destul de mare la imbunatatirea situatiei economice a
Romaniei (38%). In contrapartida, sunt mai putin convinsi c& aderarea Romaniei la Uniunea
Europeana a contribuit la atenuarea decalajelor economice intre judetele tarii—57% dintre
romani considera ca acest lucru s-a intamplat in foarte mica sau destul de mica masura, sau la
atenuarea decalajelor economice intre mediul urban sicel rural—54% dintre romaniconsidera ca
acest lucru s-a intamplat in foarte mica sau destul de mica masura.

Perceptia romanilor nu este mai buna nici in ceea ce i priveste pe ei insisi. Astfel, 39% dintre
respondenticonsideracainultimulan,situatialoreconomicas-ainrautatitsi peste 60% considera
ca lucrurile nu vor fi mai bune pe viitor—33% considerand ca anul viitor vor trai mai prost ca anul
acesta, iar 31% asteptandu-se ca lucrurile sa ramana la fel.

Pentru multi cetateni si guverne din Uniunea Europeana (si din alte regiuni ale globului) exista
O preocupare puternica fata de faptul ca pentru prima data in decenii, generatia urmatoare va
avea mai putine oportunitati si mai multe dezavantaje decat generatia de astazi. Acest aspect
este reflectat intr-un fenomen denumit mobilitate sociala: cu cat exista mai multe posibilitati
pentru orice individ de a-si Imbunatati situatia socio-economica pe parcursul vietii sale, cu atat
putem considera mobilitatea sociala din acel ecosistem mai mare.

Aceasta este o preocupare larg raspandita - relevanta nu numai pentru cei cu venituri mici,
ci si pentru clasele de mijloc. Multi europeni se confrunta cu un nivel de trai mai scazut, iar
inegalitatile sociale si de venit par sa creasca in multe state membre. Pietele muncii au devenit
mai polarizate intre locurile de munca cu inalta calificare / locuri de munca cu salarii foarte mari
simunca slab calificata /slab platita, cu putine perspective de avansare sociald. Pentru a dezvolta
politici eficiente in acest domeniu, factorii de decizie politica au nevoie de informatii privind
modelele de mobilitate sociala, care sunt barierele actuale in calea mobilitatii sociale si care
functioneaza pentru a permite mobilitatea sociala in statele membre.
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Romaniidevin pesimisti cand evaluarea se face in comparatie cu nivelul de trai al cetatenilor din
tarile dezvoltate ale Uniunii Europene. 79% dintre respondenti declara ca au un nivel de trai mai
rau decat cei din tarile dezvoltate ale Uniunii Europene. Procentul celor care declara ca au un
trai mairau decat majoritatea cetatenilor din Europa Centrala si de Est creste, 47% dintre acestia
afirmand ca au un nivel de trai ceva mai rau fata de 45% dintre indivizi care au spus ca au un trai
ceva mai rau decat cetatenii din tarile dezvoltate ale Uniunii Europene.

Cea mai slaba evaluare a romanilor este insa in ceea ce priveste masura in care considera ca
vocea Romaniei conteaza in Uniunea Europeana. Astfel, 61% dintre respondenti considera ca
vocea Romaniei este in foarte mica sau destul de mica masura auzita in forurile decizionale din
UE.
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In schimb, majoritatea romanilor considera cd dacd Romania ar parasi Uniunea Europeana ar fi
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DACA ROMANIA AR PARASI UNIUNEA EUROPEANA, ATI CONSIDERA
ACEASTA DECIZIE UN LUCRU BUN SAU RAU?

N

O majoritate larga considera ca in general aderarea Romaniei la Uniunea Europeana este un
lucru destul de bun (60%) sau foarte bun (15%). In ciuda unor beneficii limitate in ceea ce
priveste re-echilibrarea decalajelor, majoritatea romanilor (59%) considera de asemenea ca UE

se indreapta In directia corecta. Mai mult decat atat, 58% dintre romani au in momentul de fata
multa incredere in Uniunea Europeana.
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intr-o direcfie bund sau intr-o direcfie gresita?
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Romanii par sa fie mult mai optimisti cu privire la factorii care vor determina succesul copiilor lor
in viitor, decat in ceea ce priveste factorii care pot determina succesul lor in prezent. In esentd,
rezultatele Barometrului Economie 2 ne arata faptul ca romanii considera ca au in prezent un
nivel de mobilitate socio-economica intra-generationala foarte scazut.

Atat la nivelul dimensiunii geografice, cat si la nivel socio-profesional, romanii nu considera
ca exista posibilitatea recuperarii decalajelor economice cu usurintd in momentul de fata. In
schimb, datele ne arata ca exista un grad mai mare de optimism in ceea ce priveste posibilitatea
de a reusi in viata prin munca sustinuta sau educatie. Inteligenta, munca sustinuta, nivelul de
educatie sunt atuurile pe care ar trebui sa le aiba copiii respondentilor pentru a avea un trai mai
bun in viitor. Peste 90% dintre cei intervievati declara ca cele enumerate mai sus sunt necesare
copiilor lor pentru a avea o viata mai bunain viitor. La care se adauga norocul si ajutorul parintilor
(81% dintre cetateni considera acest lucru).
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Peste 40% dintre respondenti considera ca munca este importanta pentru un trai mai bun al
copiilor lor in viitor. Pe al doilea loc, ambitia si bunastarea ar fi in egala masura importante
pentru un trai mai bun al copiilor in viitor.

Desi cei intervievati au remarcat ca munca, inteligenta, nivelul de educatie ar duce in viitor la o
Tmbunatatire a vietii copiilor lor, totusi cand suntintrebati,Ce ar determina succesul unui tanarin
Ziua de azi?" acestia nu recunosc nicio calitate enumerata mai sus ca fiind cea care ar determina

acest lucru. Respondentii isi doresc ca munca, inteligenta, nivelul de educatie sa ii ajute pe copiii
lor in viitor, dar nu recunosc ca acestea 1l ajuta pe un tanar sa aiba succes in ziua de astazi.
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Cu toate acestea, respondentii se declara reticenti cu privire la nivelul de trai al copiilor lor, 29%
dintre acestia considerand ca le va fi mai rau. Cu alte cuvinte, nici la nivelul mobilitatii inter-
generationale—posibilitatea copiilor lor de a-si depasi parintii, nu exista un nivel de expectativa
pozitiva mai mare decat fata de nivelul actual de mobilitate intra-generationala.

Un procent de peste 85% considera ca este foarte greu pentru o persoana in Romania sa atinga
un nivel de trai superior celui pe care il are. Proiectia este destul de pesimista privind viitorul si
sansele de progres ale oamenilor. Atitudinea este pesimista si cand vine vorba de copii, 83%
dintre cei intervievati declara ca este greu pentru copiii lor in Romania sa atinga un nivel de trai
superior celui pe care il au.

Q25.Cat de greu sau de ugor considerali cd este acum in Romdnia pentru o persoand si
ajungs sd atingd un nivel de trai superior celui pe care il are?

= 9
E 28 :
- N  mm 2
Foarte greu  Destul de Destul de  Foarte usor NSINR
greu ugor
GREU ”f;“

86%

Q26. Cat de greu sau de usor considerafi cd este acum in Roménia peniru copiii Dvs 54 ajungd
54 atingd un nivel de trai superior celui pe care il au in momentul de fafa?

R
- 53
- 30
- 13
e mm ' g
Foarte Destul de Destul de Foarte NS/NR
greu greu ugor ugor
GREU USOR
83% 14%
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In momente dificile, oamenii se sprijind cel mai mult pe ajutorul familiei (peste 70% dintre
respondenti declara acest lucru) si cel mai putin pe ajutorul statului (56% dintre cei intervievati
sustin ¢ pot conta in foarte micd masurd pe ajutorul statului). In afard de familie, in situatii
dificile oamenii se sprijina in egala masura pe ei insisi (30%) si pe divinitate (30%).

Barometrul pe “Economie 2" implementat in august 2017 este centrat pe teme ce tin in mare
parte de evaluari ale nivelului de trai (comparatia nivelului de trai cu al celorlalti romani, cu
cetateni din tarile dezvoltate ale Uniunii Europene, tarile Europei Centrale si de Est, comparatie
cu nivelul de traial parintilor (trecutul), proiectii privind nivelul de trai in viitor), dar si teme privind
aderarea Romaniei la Uniunea Euopeana (atitudinea si increderea romanilor privind Uniunea
Europeana, evaluarea privind viitorul Uniunii, statutul Romaniei in cadrul Uniunii Euoropene si
beneficiile economice pe care Romania le are in urma aderarii).

Respondentii au un nivel crescut de pesimism cand vine vorba de viitorul tarii. Peste 60% dintre
respondenti mentioneaza faptul ca tara se indreapta intr-o directie gresita, iar 52% dintre indivizi
declara ca sunt nemultumiti de felul in care traiesc.

Cei intervievati sunt ceva mai optimisti cand isi evalueaza nivelul de trai comparativ cu ceilalti
romani, dar devin pesimisti cand evaluarea se face in comparatie cu nivelul de trai al cetatenilor
din tarile dezvoltate ale Uniunii Europene sau cu nivelul de trai al cetatenilor din Europa Centrala
si de Est.

Un procent de peste 80% considera ca este foarte greu pentru o persoana in Romania sa atinga
un nivel de trai superior celui pe care il are. Pentru copiii lor, atitudinea este la fel de pesimista.
83% declara ca este greu pentru copiii lor in Romania sa atinga un nivel de trai superior celui pe
care il au.

Potrivit respondentilor, inteligenta, munca sustinuta, nivelul de educatie sunt atuurile pe care
ar trebui sa le aiba copiii lor pentru a avea un trai mai bun in viitor, insa niciuna dintre cele
mentionate mai sus Nu determina succesul unui tanar in ziua de astazi.

In momente dificile, oamenii se sprijind cel mai mult pe ajutorul familiei si cel mai putin pe
ajutorul statului

Respondentii au o atitudine pozivita vis a vis de Uniunea Europeana si sunt increzatori in viitorul
acesteia, dar au o atitudine mai rezervata privind statutul tarii in cadrul Uniunii Europene. Acestia
considera ca “vocea” Romaniei conteaza foarte putin in cadrul Uniunii, iar aderarea la Uniunea
Europeana a contribuit in mica masura la imbunatatirea situatiei economice a Romaniei si la
atenuarea decalajelor economice dintre judetele tarii si dintre mediul urban si rural.
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